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DICTAMEN DE 1.OS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Sefiores Accionistas y Directores de
Mayorsa S.A.

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Mayorsa S.A. (una subsidiaria de
SMU Peri S.A.C.), que comprenden el estado de situacién financiera 31 de diciembre de 2014, y
el estado de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo en el afio
terminado en esa fecha, y el resumen de politicas contables significativas y otras notas
explicativas incluidas en la nota 1 a 1a 25 adjuntas a dichos estados financieros.

Réspansabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

La Gerencia es responsable de la preparacién y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién Financiera y del control
interno que Ia Gerencia determine que es necesario para permitir la preparacién de estados
financieros que estdn libres de etrores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opini6én sobre estos estados financieros basada
en nuestra auditorfa. Nuestra auditoria fue realizada de acuerdo con las Normas Internacionales
de Auditorfa aprobadas para su aplicacién en Perd por la Junta de Decanos de Colegios de
Contadores Priblicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con los requisitos éticos,
Y que planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener seguridad razonable de que los estados
financieros estdn libres de errores materiales.

Una auditoria comprende la ejecucién de procedimientos para obtener evidencia de auditorfa
sobre los saldos y las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados
dependen del juicio profesional del auditor, incluyendo la evaluacién del riesgo de errores
materiales en los estados financieros, ya sea debido a fraude o error. Al efectuar esas evaluaciones
de riesgos, el auditor considera el control interno pertinente de la Compaiifa en la preparacién y
presentacién razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditorfa de
acuerdo con las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compafifa. Una auditorfa también comprende la evaluacién
de si las politicas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones contables realizadas
por la Gerencia son razonables, asf como una evaluacién de la presentacién general de los estados
financieros.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido en nuestra auditorfa es suficiente
y apropiada para proporcionarnos una base para nuestra opini6n de auditorfa.

Caipo y Asociados S. Civil de R.L., sociedad civil peruana de responsabilidad limitada Inscrita en [a partida
y firma miembro de la red de firmas miembro independientss de KPMG afiliadas a N° 01681788 de! Registro de
KPMG Intemational Cooperative {*KPMG International®). una entidad suiza. Parsonas Juridieas da { ima
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PROPOSITO El Portal de data abierta de Datos Peru, fue creado para promover la transparencia,
servir de fuente de datos al periodismo de investigacion y para facilitar negocios nacionales e
internacionales. El portal ofrece informacion relativa a empresas, marcas registradas, normas y leyes
peruanas asi como datos de comercio exterior en detalle. Lanzado en 2011, este portal es una
iniciativa de los que éramos un grupo de estudiantes peruanos en el extranjero. Este portal fue multado
de manera notoria en el 2014 por la Autoridad Nacional de Proteccion de Datos Personales en un
asombroso despliegue de pobre interpretacion de la legislacién en esa materia. Esta mala
interpretacion asi como un afan de figuracidon y un notorio abuso de poder tuvieron como consecuencia
el cierre temporal de este portal. Al momento de escribir estas lineas, Datos Peru no tiene otros
ingresos que los que sus promotores aportan y estamos a la espera que se pueda reactivar nuestro
canal de ingresos publicitarios. La creacion de este site ha demandado miles de horas de trabajo
desinteresado por parte de sus fundadores e impulsores. Este grupo declara aqui su compromiso a:
Aumentar la disponibilidad de informacién sobre las actividades gubernamentales Apoyar la
participacion ciudadana Fomentar un gobierno y un sector privado responsables Fomentar los
negocios y la prosperidad Apoyar la lucha contra la corrupcién Aumentar el acceso a las nuevas
tecnologias para la apertura y la rendicion de cuentas Combatir los intentos de cualquier gobierno a
limitar el acceso a la informacién publica Combatir los intentos de cualquier gobierno a vigilarnos
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Opinidn

En nuestra opini6n, los estados financieros antes indicados presentan razonablemente, en todos
sus aspectos significativos, la situacién financiera de Mayorsa S.A. al 31 de diciembre de 2014,
su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de acuerdo
con Normas Internacionales de Informaci6n Financiera.

Otros Asuntos

Los estados financieros adjuntos al 31 de diciembre de 2013 de Mayorsa S.A. que se presentan
para fines comparativos, fueron auditados por otros auditores independientes quienes en su
dictamen de fecha 21 de marzo de 2014, emitieron una opini6n sin salvedad, incluyendo asuntos
de énfasis sobre la conversién a Normas Internacionales de Informaci6n Financiera (NIIF) que

impact6 a los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 y sobre la recuperabilidad de los
activos tangibles e intangibles.

Lima, Perd
21 de abril de 2015

Re do

%

\fidn José Cérdova V. (Sdejo) ~ °

CPCC Matricula N° 01-18869
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MAYORSA S.A.

Estado de Resultados Integrales

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y 2013

(Expresado en nuevos soles)
Notas 2014 2013

Ventas de bienes 163,239,665 156,089,176
Costo de ventas 17 (146,004,779) ( 138,851,861)
Ganancia Bruta 17,234,886 17,237,315
(Gastos) ingresos de operacion:

Gastos de venta 18 ( 29,617,080) ( 28,798,161)
Gastos de administracién 19 ( 9.505482) ( 14,071,571)
Otros ingresos 20 10,026,302 7,039,802
Otros gastos - ( 3,337
Pérdida por actividades de operacién ( 11,861,374) ( 18,595,952)
Ingresos (gastos) financieros:

Ingreso financiero 35,171 543
Gasto financiero ( 35334) ( 68,309)
Diferencia de cambio, neta ( 10,701) ( 194,751)
Pérdida antes de impuesto a las ganancias ( 11,872,238) ( 18,858,469)
Gasto por impuesto a las ganancias 21 3,241,554 6,606,610
Pérdida neta del aiio ( 8,630,684) ( 12,251,859)

——— | ]

Resultados integrales total del afio

( 8,630,684)

( 12,251,859)

Las notas adjuntas incluidas en las nota 1 a la 25 son parte integral de los estados financieros.
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MAYORSA S.A,
Estado de Flujos de Efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

{(Expresado en nuevos soles)

Actividades de operaciin:
Pérdida neta del afio

Ajustes para conciliar con la pérdida neta del ejercicio con el efectivo

proveniente de las actividades de operaci6n:
Depreciacién
Amortizacitn

Variaciones netas de activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales
Otras cuentas por cobrar
Cuentas por cobrar a entidades relacionadas
Inventarios
Gastos contratados por anticipado
Impuesto & las ganancias diferido activo
Cuentas por pagar comerciales

Otras cuentas por pagar y provisién para beneficios
Efectivo neto aplicado a Ias actividades de operacién
Actividades de inversién:
Adquisicitn de activos fijos
Adquisici6n de intangibles
Efectivo neto aplicado a las actividades de inversién
Actividades de financiamiento:
Nuevos aportes de accionistas
Deuda a largo plazo, neta de amortizaciones
Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento

Aumento neto de efectivo y equivalentes al efectivo
Efectivo y equivalentes al efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes al efectivo al final del aiio

Transacciones que no representan movimiento de efectivo:
Capitalizacién de acreencias

2014 2013
( 8,630,684)  (12,251,859)
4,837,471 3,804,934
100228 (  15203)
165479  (  906,501)
( 261918) ( 2313239)
( 253,886) 28,831
( 452907) ( 1,717,930)
740,712 (327,138
( 2.854306) ( 6.993.816)
( 9,011,826) 8,810,926
X 104,680x ( 1,215:242)
(15,516956)  ( 13,006,237
(2,763,779)  (14,710,511)
( 1,165,731) 1,618,134
( 3,929510) (13,092,377)
21,717,906 29,872,315
( 9412) ( 1,297.982)
21,708,494 28,574,333
2,262,028 2,475,719
8,708,868 6,233,149
10,970,896 8,708,868
= 29,591,600

Las notas adjuntas incluidas en las notas 1 a la 25 son parte integrante de los estados financieros.
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.5.
MAYORSA S.A.
Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre de 2014 y de 2013

Antecedentes y actividad econémica

(a)

)

(©)

(@

Antecedentes

Mayorsa S.A. (en adelante la Compafifa) se constituyé bajo escritura publica de
fecha 14 de enero de 1988, y es subsidiaria de SMU Perti S.A.C. (en adelante
Principal), quien posee el 99.99% de su capital y pertenece al Grupo SMU S.A. de
Chile. El domicilio legal de la Compaiifa es Av. El Polo N° 670 Dpto. 803, Santiago
de Surco, Lima, Peri.

Actividad Econémica

La Compaiifa se dedica a la compra y venta al por mayor de abarrotes y productos
afines provenientes del mercado nacional y en menor proporcién de importaciones,
pudiendo efectuar otras operaciones por acuerdo del Directorio.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 la Compaiifa cuenta con 21 tiendas ubicadas
en las ciudades de Lima, Piura e Ica y 01 centro de distribucién ubicado en la ciudad
de Lima.

Aprobacién de los Estados Financieros
Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014 han sido

emitidos con la autorizacién de la Gerencia el 31 de marzo del 2015 serfin
presentados al Directorio para que apruebe su emisién, y serfn puestos a
consideracién de la Junta Obligatoria Anual de Accionistas que se realizard dentro
de los plazos de ley para su aprobacién definitiva. En opinién de la Gerencia los
estados financieros adjuntos serdn aprobados por el Directorio, y la Junta General
de accionistas sin modificaciones.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2013 fueron aprobados por la Junta
General de Accionistas el 20 de marzo de 2014.

Situacidn Patrimonial y Plan de Inversién y Negocios
Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa ha incurrido en pérdidas acumuladas de

S/. 51,889,854 que han reducido el patrimonio neto a S/. 69,915,366 (al 31 de
diciembre de 2013 S/. 43,259,170 que han reducido el patrimonio neto a
S/ 56,828,144) y durante el afio 2014 y 2013 la Compafifa ha tenido pérdidas
operativas por S/. 11,861,374 y S/. 18,595,952, respectivamente. Asimismo, al 31
de diciembre de 2014 los pasivos corrientes exceden a los activos corrientes en
S/. 4,557,255.

La Compaiiia tiene el respaldo financiero de su Casa Matriz. Durante el 2014 la
Compaiifa recibié aportes de capital por S/. 21,716,906 (S/. 12,975,800 en aportes
de capital y S/. 29,591,600 mediante capitalizacién de deuda durante el 2013) (nota
16).
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MAYORSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

La Gerencia de la Compaiifa estima que su situacién de capital de trabajo no
presentard déficit financiero en los préximos afios; ademés la Gerencia estima lograr
operaciones rentables debido a que considera el cumplimiento de los siguientes
objetivos: a) a través del plan de inversiones realizado, mejarar los resultados futuros
que se esperan obtener en el mediano plazo, b) adecuados resultados financieros a
obtenerse en tiendas, c)aumentodecarteradeclientes,yd)eldesarrollodelamarca,
entre otros.

Adicionalmente, Alvi Supermercados Mayoristas S.A. sociedad controlante
localizada en Chile, quien posee el 100% del capital de SMU Peri S.A., estd
comprometida a seguir prestando el apoyo técnico, comercial y financiero para que
la Compafifa pueda desarrollar eficientemente todas sus actividades para el
cumplimiento de sus objetivos.

Adguisicién de Maxibodegas

Con fecha 18 de agosto de 2011, la Compaiifa adquiri6 1a unidad de negocios de
supermercados perteneciente a la empresa Total Artefactos S.A., denominada
“Maxibodegas”, la cual se encuentra conformada por 9 tiendas ubicadas en las
provincias de Piura e Ica.

En agosto de 2012, 1a Compafifa complet6 Ia determinacién del valor razonable de
ciertos activos adquiridos, conformado bésicamente por el valor razonable de la
marca, la cual asciende a $/.923,794; a la cual se Ie asignd una vida iitil de 2.34 afios.
La diferencia entre el mayor valor pagado y el valor razonable de los activos y
pasivos adquiridos fue registrada como plusvalia.

El valor razonable de los activos adquiridos y valor de la plusvalfa a la fecha de
adquisici6n (18 de agosto de 2011) es como sigue:

En S/.
Valor pagado 25,872,526
Valor razonable ( 16,985,061)
Plusvalia © 8,887,465

La Compaiiia ajusté el valor de su plusvalia reconocida previamente en intangible
por S/. 2,500,000, para reconocer el pago que estaba contemplado dentro de la
cldusula del contrato de compra de la cadena de supermercados Maxibodega firmado
en 2011; reestructurando el estado de situacién financiera, previamente reportado,
al 31 de diciembre de 2012, Al 31 de diciembre de 2014 la Compafifa mantiene el
mismo saldo.

(2) Bases de Preparacién de los Estados Financieros

(a) Declaracién de Cumplimiento
Los estados financieros de Ia Compaiifa se han preparado de acuerdo con las Normas

Internacionales de Informacién Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por el
International Accounting Standard Board (en adelante “IASB”), vigentes al 31 de
diciembre de 2014.
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7.
MAYORSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

Responsabilidad de Informacién

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad del
Directorio de la Compaiifa, el que expresamente confirma que en su preparacién se
ha aplicado todos los principios y criterios contemplados en las NIIF emitidas porel
IASB.

Bases de Medici6n
Los estados financieros han sido preparados a partir de los registros de contabilidad
de la Compafifa y de acuerdo con el principio de costo histérico.

Moneda Funcional y Moneda de Presentacitn

Las partidas que se incluyen en los estados financieros se miden en la moneda del
ambiente econdmico primario donde opera la Compafifa. Los estados financieros se
presentan en Nuevos Soles (S/.), que es la moneda funcional y la moneda de
presentacién de la Compafifa.

Cambios en Politicas Contables

La Compafifa ha aplicado consistentemente las politicas contables sefialadas en la
presente nota, a todos los perfodos presentados en estos estados financieros
separados.

Uso de Estimaciones y Juicios
La preparacién de los estados financieros de acuerdo con las NIIF requiere que la

Gerencia realice juicios, estimaciones Y supuestos que afectan la aplicacién de las
politicas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados,
Los resultados reales pueden diferir de estas estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Las revisiones
de las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo en que la estimacitn es
revisada y en cualquier perfodo futuro afectado,

Las estimaciones contables resultantes, por definicién, muy pocas veces serin
iguales a los respectivos resultados reales, Sin embargo, en opinién de la Gerencia
los resultados reales no variarén significativamente con respecto a las estimaciones
Y supuestos aplicados por la Compaiifa. Las principales estimaciones contables y
efectuadas por la Gerencia son las siguientes:

— Estimacién por deterioro de las cuentas por cobrar (nota 3 (b)).
— [Estimaci6n de rebates por facturar (nota 3 (m.2)).

— Estimacién por obsolescencia y valor neto de realizacién de inventarios
(nota 3 (m.2)).

— La vida iitil de las propiedades, mobiliario y equipo (nota 3 (e)).
— Deterioro de la Plusvalfa (nota 3 (h)).
— Deterioro de las propiedades, mobiliario Yy equipo (nota 3 (i)).
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MAYORSA S.A.

Notas a los Estados Financieros

— La probabilidad de ocurrencia y el monto de los pasivos de monto incierto o
contingentes (ver nota 3 (j)).
— Recuperacidn de activos a las ganancias diferidos (nota 3 (n)).

Principales Politicas contables
Las principales politicas contables aplicadas en la preparacién de los estados financieros

se detallan a continuacién. Estos principios y précticas han sido aplicados uniformemente
en todos los afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

(a)

)

(©)

Efectivo y Equivalentes al Efectivo

El efectivo y equivalentes al efectivo incluyen el efectivo disponible y depésitos a
la vista en bancos, los cuales son altamente Hquidos con vencimientos originales de
tres meses 0 menos y con riesgo no significativo de cambio en su valor razonable.

Cuentas por Cobrar Comerciales v Provisién para Deterioro de Cuentas por Cobrar

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se reconocen a su
valor nominal menos la provisién por deterioro. La provisién por deterioro de las
cuentas por cobrar comerciales se establece cuando existe evidencia objetiva de que
la Compaiifa no podré cobrar todos los montos vencidos de acuerdo a los términos
originales de las cuentas por cobrar. El monto de la provisién se reconoce en el
estado de resultados. Las cuentas incobrables se castigan cuando se identifican como
tales.

Instrumentos Financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que da lugar,
simulténeamente, a un activo financiero en una empresa y a un pasivo financiero o
a un instrumento de capital en otra empresa. Los principales activos y pasivos
financieros presentados en el estado de situaci6n financiera son: efectivo, cuentas
por cobrar y por pagar comerciales a terceros y a partes relacionadas y otras cuentas
por cobrar y por pagar (excepto el impuesto a las ganancias).

Los instrumentos financieros se reconocen en la fecha en que son originados y se
clasifican como activo o pasivo segtin con la sustancia de acuerdo contractual que
les dioorigen.Losintereses,lasgananciasylaspérdidasgeneradasportm
instrumento financiero clasificado como de activo o pasivo, se registran como gastos
o ingresos en el estado de resultados integrales. Los instrumentos financieros se
compensan cuando la Compafifa tiene el derecho legal de compensarlos y la
Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base neta, o de realizar el activo
y cancelar el pasivo simultineamente.

La clasificacién de los instrumentos financieros en su reconocimiento inicial
depende de la finalidad para la que los instrumentos financieros fueron adquiridos y
sus caracteristicas. Todos los instrumentos financieros que mantiene la Compafifa
son reconocidos inicialmente a su valor razonable mis los costos incrementales
relacionados a la transaccién que sean atribuidos directamente a la compra o emisién
del instrumento.
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Los aspectos més relevantes de esta categorfa se describen a continuacién:

()

(ii)

Activos Financieros

La Compafifa mantiene en esta categorfa: efectivo, cuentas por cobrar
comerciales a terceros y a partes relacionadas, cuentas por cobrar no
comerciales a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar, los cuales son
expresados al valor de la transaccién, netas de su estimacién para
desvalorizacién de cuentas por cobrar cuando es aplicable.

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cuyos cobros son
fijos o determinables y que no se negocian en un mercado activo, por los que la
Compaiifa no tiene intencién de venderlos inmediatamente o en un futuro
préximo y que no tienen riesgos de recuperacién diferentes a su deterioro
crediticio.

Después de su reconocimiento inicial, 1as cuentas por cobrar son ajustadas al
costo amortizado usando el método de tasa de interés efectivo, menos la
estimacién para desvalorizacién de cuentas por cobrar, la cual es determinada
en base a una evaluacién de las cuentas individuales (provisién especifica) y
considerando la antigtiedad de las deudas, segin el juicio y experiencia de la
Gerencia.

Pasivos Financieros

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, los pasivos financieros incluyen
préstamos bancarios, cuentas por pagar a terceros y a partes relacionadas y
otras cuentas por pagar.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la Compafifa es parte de los
acuerdos contractuales del instrumento. Después del reconocimiento inicial,
los pasivos financieros son posteriormente medidos al costo amortizado usando
el método de la tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado
considerando cualquier descuento o prima en la emisién y los costos que son
parte integral de la tasa efectiva de interés.

Los pasivos financieros son clasificados como pasivo corriente a menos que la
Compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las

obligaciones por més de doce meses después de la fecha del estado de situacién
financiera.

En opinién de la Gerencia, los saldos presentados en los activos y pasivos
financieros al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 no difieren significativamente
de sus valores razonables en el mercado. En las respectivas notas sobre polfticas
contables se revelan los criterios sobre el reconocimiento y valuacién de estas
partidas.
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Baja de Activos y Pasivos Financieros

(i) Activos financieros:

Un activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando: (i) los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado;
o (ii) la Compafifa ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacién de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso (“pass through™); y (iii) la Compafifa ha transferido sustancialmente
todos los riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, sf ha transferido su
control.

(i) Pasivos financieros:

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacién de pago se termina,
se cancela o expira. Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificaci6n se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

Compensacién de Instrumentos Financieros
Los activos y pasivos financieros son compensados y el monto neto es reportado en

el estado de situacién financiera si existe un derecho legal vigente en ese momento
para compensar los montos reconocidos y si existe la intencién de liquidar en
términos netos o de realizar los activos y liquidar los pasivos simultineamente.

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina
simultineamente, un activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un
instrumento de patrimonio en otra empresa.

Inventarios y Estimaci6n para Desvalorizacién
Los inventarios (mercaderfas) se valiian al costo de adquisicién o al valor neto

realizable, el que sea menor. El costo incluye los costos incurridos al trasladar las
existencias a su ubicaci6n y condiciones actuales. El costo se determina usando el
método de promedio ponderado; el costo del inventario en trénsito, usando el
método de costo especffico. El valor neto realizable es el precio de venta estimado
en el curso normal del negocio, menos los costos estimados para poner las
existencias en condicién de venta y realizar su comercializacién. Por las reducciones
del valor en libros de los inventarios a su valor neto realizable, se constituye una
estimacién para desvalorizacién de inventarios con cargo a resultados del ejercicio
en el que ocurren tales reducciones.

La estimacién para desvalorizacién de existencias se determina de manera
especifica, de acuerdo a su caducidad, deterioro o descomposicién y a criterio de la
Gerencia. Dicha estimaci6n se carga a los resultados del ejercicio en que ocurren
tales reducciones.
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(e) Propiedades, Mobiliario y Equipo

()

Las propiedades, mobiliario y equipo se presentan al costo, menos depreciaci6n y
cualquier pérdida por deterioro de valor reconocida. Los desembolsos iniciales, asf
como aquellos incurridos posteriormente, relacionados con bienes cuyo costo puede
ser valorado confiablemente, y es probable que se obtengan de ellos beneficios
econ6micos futuros, se reconocen como activos fijos.

Los desembolsos para mantenimiento y reparaciones se reconocen como gasto del
ejercicio en que son incurridos. Las ganancias o pérdidas resultantes de la venta o
retiro de una partida de instalaciones, mobiliario y equipo se determinan como la
diferencia entre el producto de la venta y el valor en libros.

Las propiedades y equipo en proceso de construccién (locales comerciales) o
adquisicién son presentados al costo, menos cualquier pérdida por deterioro
determinada. El costo de éstos activos en proceso incluye honorarios profesionales
Y. para activos que califican, costos por préstamos obtenidos. Tales activos son
posteriormente reclasificados a su categorfa de propiedades y equipo una vez
concluido el proceso de construccién o adquisicién, y los mismos estén listos para
su uso previsto. Estos activos son depreciados a partir de ese momento de manera
similar al resto de las propiedades y equipo.

La depreciaci6n se determina siguiendo el método de linea recta en base a la vida
itil estimada de los activos, representada por tasas de depreciacién equivalentes.
La depreciacién anual se reconoce como gasto o costo de otro activo, y se calcula
considerando las siguientes vidas ttiles estimadas para los diversos rubros:

Afiog
Propiedades y otras construcciones 20
Mobiliario y Equipos 10
Unidades de transporte 5
Muebles y enseres 10
Equipos diversos y de cémputo 4-5

Los valores residuales y la vida 1til se revisan y ajustan, de ser necesaria a la fecha
de cada situacién financiera.

Arrendamientos

La determinaci6n de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento se realiza en base
a la sustancia del contrato en la fecha de inicio del mismo. Es necesario tomar en
consideraci6n si el cumplimiento del contrato depende del uso de un activo o activos
especificos o si el contrato traslada el derecho de usar el activo.

Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los
términos del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo arrendado. Todos los demds arrendamientos son
clasificados como arrendamientos operativos.
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Los arrendamientos son clasificados como arrendamientos financieros cuando los
términos del contrato transfieren sustancialmente todos los riesgos y ventajas
inherentes a la propiedad del activo arrendado. Los arrendamientos financieros se
capitalizan al inicio del arrendamiento al menor valor que resulte de comparar el
valor razonable del activo arrendado y el valor presente de los pagos minimos del
arrendamiento.

Cada cuota de arrendamiento se distribuye entre el pasivo y el cargo financiero de
modo que se obtenga una tasa constante sobre el saldo pendiente de pago. La
obligacién por cuotas de arrendamiento correspondientes, neto de cargos
financieros, se incluye en el rubro otros pasivos financieros del estado separados de
situacién financiera. El elemento de interés del costo financiero se carga en el estado
de resultados integrales en el periodo del arrendamiento de manera que se obtenga
una tasa de interés peri6dica constante sobre el saldo del pasivo para cada periodo.
Los arrendamientos financieros se capitalizan al inicio del arrendamiento al menor
valor que resulta de comparar el valor razonable del activo arrendado y el valor
presente de los pagos minimos del arrendamiento.

Todos los demés arrendamientos son clasificados como arrendamientos operativos.

Los pagos derivados de contratos de arrendamientos operativos en donde la
Compaiifa actian como arrendatarios se reconocen como gasto de forma lineal,
durante el transcurso del plazo del arrendamiento, salvo aquellos en los que resulte
més representativa otra base sistemftica de asignacién para reflejar més
adecuadamente el patrén de los beneficios del arrendamiento. Los pagos
contingentes se cargan como gastos en los perfodos en los que se incurren.

Activos Intangibles

Los activos intangibles con vidas dtiles finitas se registran al costo de adquisicién y
estdn presentados netos de amortizacién acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro.

La amortizacién se reconoce como gasto y se determina siguiendo el método de
linea recta en base a la vida iitil estimada de los activos, representada por tasas de
amortizacién equivalentes. La vida iitil de estos activos ha sido estimada entre 2 y
10 afios.

Las estimaciones sobre la vida iitil y el método de amortizacién se revisan
periédicamente para asegurar que el método y el perfodo de amortizacién sean
consistentes con el patrén previsto de beneficios econémicos de dichos activos.

Plusvalia

La plusvalfa resultante en una combinacién de negocios, corresponde al exceso de
las contraprestaciones otorgadas (incluyendo el valor de cualquier interés no
controlador y el valor razonable de cualquier participacién previa poseida), sobre el
valor razonable neto de los activos, pasivos y pasivos contingentes identificables en
la combinacién de negocios, reconocidos a la fecha de adquisicién. La plusvalfa es
inicialmente reconocida como un activo al costo, y subsecuentemente presentada al
costo menos cualquier pérdida acumulada por deterioro.
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Para propésitos de la pruebas de deterioro, la plusvalfa es asignada a cada unidad
generadora de efectivo (UGE) de la Compafifa que se espere se beneficiarén de las
sinergias de Ia combinaci6n de negocios. Una unidad generadora de efectivo, a la
que se ha distribuido la plusvalfa comprada, es sometida a comprobaci6n del
deterioro del valor anualmente, y también cuando existen indicios de que la unidad
podria haberse deteriorado. La Gerencia defini6 a las tiendas Maxi como una UGE
independiente para efectos de las pruebas de deterioro de la plusvalfa.

Si el importe recuperable de la unidad generadora de efectivo fuera menor que el
mpmteenlibrosdelaumdad,lapérdxdapordetenorodelvalorsedlsmbuye
primeramente para reducir el importe en libros de cualquier plusvalfa comprada
distribuida a la unidad generadora de efectivo, y luego, a los demds activos de la
unidad prorrateando en funcién del importe en libros de cada uno de los activos de
la unidad. Una pérdida por deterioro del valor reconocida en la plusvalia comprada
no es revertida en los perfodos posteriores.

Revisién de Deterioro de Valor de Activos a Largo Plazo. excepto Plusvalfa
La Compaiiia revisa periédicamente los importes en libros de sus activos tangibles

e intangibles para determinar si existen indicios de que dichos activos hayan sufrido
una pérdida por deterioro de valor. Si existe cualquier indicio, el importe recuperable
del activo se calcula con el objeto de determinar el alcance de la pérdida por
deterioro de valor (8i la hubiera).

Donde no es posible estimar el valor recuperable de un activo individual, la
Compaiifa estima el valor recuperable de la unidad generadora de efectivo (UGE) a
la que pertenece el activo. Donde se identifica una base consistente y razonable de
distribucién, los activos comunes son también distribuidos a las unidades
generadoras de efectivo individuales o, en su defecto, al grupo mis pequeiio de
unidades generadoras de efectivo para el cual se identifica una base consistente y
razonable de distribucién. La Compaiifa ha definido como Unidades Generadoras
de efectivo (UGE) a las tiendas mayoristas “Mayorsa™ y “Maxi” las cuales generan

flujos independientes y mantener activos separados.

Los activos intangibles con vida itil indefinida y aquellos todavia no disponibles
para su uso, son revisados anualmente para estos propésitos, asf como cuando existe
algin indicio de que el activo correspondiente podria haber sufrido alguna pérdida
de valor.

El valor recuperable es el mayor valor entre el valor razonable menos el costo de
venderlo y el valor de uso. El valor de uso se determina con base en los flujos de
efectivo futuros estimados descontados a su valor actual, utilizando una tasa de
descuento antes de impuestos, que refleja las valoraciones actuales del mercado con
respecto al valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos del activo.

Si se estima que el importe recuperable de un activo (o una unidad generadora de
efectivo) es inferior a su importe en libros, el importe en libros del activo (unidad
generadora de efectivo) se reduce a su importe recuperable. Inmediatamente se
reconoce una pérdida por deterioro de valor como gasto.
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Una pérdida por deterioro de valor se puede revertir posteriormente y registrarse
como ingresos en la ganancia del perfodo, hasta el monto en que el valor en libros
incrementado no supere el valor en libros que se habria sido determinado de no
haberse reconocido ninguna pérdida por deterioro de valor para el activo (unidad
generadora de efectivo) en afios anteriores.

Provisiones

Las provisiones se reconocen sélo cuando la Compaiifa tiene una obligacién
presente (legal o implicita) como resultado de un evento pasado, es probable que se
requieran recursos para liquidar la obligacién, y se puede estimar confiablemente el
monto de la obligacién.

Las provisiones se revisan en cada ejercicio y se ajustan para reflejar la mejor
estimacién que se tenga a la fecha del estado de situacién financiera. Cuando el
efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién es
el valor presente de los gastos que se espera incurrir para cancelarla.

Pasivos y Activos Contingentes

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, sélo se
exponen en notas a los estados financieros a menos que la posibilidad de una salida
de recursos sea remota.

Los activos contingentes no se reconocen en los estados financieros, s6lo se revelan
en nota a los estados financieros cuando es probable que se producird un ingreso de
recursos en el futuro.

Beneficios a los Empleados
Los beneficios a los empleados incluyen, entre otros, beneficios a los empleados a

corto plazo, tales como sueldos, y aportaciones a la seguridad social, ausencias
remuneradas anuales, ausencias remuneradas por enfermedad, y participacién en
ganancias e incentivos, si se pagan dentro de los doce meses siguientes al final del
periodo.

Estos beneficios se reconocen contra la utilidad o pérdida del perfodo cuando el
empleados ha desatrollado los servicios que les otorgan el derecho a recibirlos. Las
obligaciones correspondientes a pagar se presentan como parte de los otros pasivos.

Beneficios por cese

Los beneficios por cese se reconocen en resultados cuando se pagan, esto es, cuando
la relaci6n laboral se interrumpe antes de la fecha normal de retiro o cuando un
empleado acepta voluntariamente el cese a cambio de estos beneficios.

Gratificaciones

La Compaiifa reconoce el gasto por gratificaciones y su correspondiente pasivo
sobre las bases de las disposiciones legales vigentes en Perd. Las gratificaciones
corresponden a dos remuneraciones anuales que se pagan en julio y diciembre de
cada afio.
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Compensacidn por tiempo de servicios

La compensacién por tiempo de servicios del personal de la Compaiifa corresponde
a sus derechos indemnizatorios calculados de acuerdo con la legislacién vigente la
que se tiene que depositar en las cuentas bancarias designadas por los trabajadores
en los meses de abril y noviembre de cada afio. La compensaci6n por tiempo de
servicios del personal es equivalente al 50% de una remuneracién vigente a la fecha
de su depdsito. La Compafifa no tiene obligaciones de pago adicionales una vez que
efectiia los depdsitos anuales de los fondos a los que el trabajador tiene derecho.

Vacaciones

Las vacaciones anuales del personal se reconocen sobre la base del devengado. La
provisién por la obligacién estimada por vacaciones anuales del personal resultantes
de servicios prestados por los empleados se reconoce en la fecha del estado separado
de situacién financiera.

Reconocimiento de Ingresos, Costos y Gastos
Los ingresos se miden utilizando el valor razonable de la contrapartida, recibida o

por recibir, derivada de los mismos. Estos ingresos son reducidos por aquellas
estimaciones tales como devoluciones de clientes, rebajas y otros conceptos
similares.

(m.1) Venta de Mercaderias :
Los ingresos provenientes de la venta de mercaderfas son reconocidos
cuando se cumplen todas las condiciones siguientes:

® La Compaiifa ha transferido al comprador los riesgos y ventajas
significativos derivados de la propiedad de los bienes;

* La Compafifa no conserva para si ninguna implicacién en la gestién
corriente de los bienes vendidos, en el grado usualmente asociado con
la propiedad, ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e El importe de los ingresos puede ser medido con fiabilidad;

* Es probable que la Compafifa reciba los beneficios econémicos
asociados con la transaccién; y los costos incurridos, o por incurrir, en
relacién con la transaccién pueden ser medidos con fiabilidad.

(m.2) Ingresos por “rebates”
Los ingresos por rebates se reconocen cuando se tiene la certeza de que los

proveedores otorgarin el descuento a la Compafifa.

(m.3) Costos y Gastos
El costo de ventas se registra en el resultado del ejercicio cuando se entregan
los bienes, en forma simulitinea al reconocimiento de los ingresos. Los
gastos se reconocen cuando ha surgido un decremento en los beneficios
econémicos futuros, relacionado con un decremento en los activos o un
incremento en los pasivos, y adems el gasto puede medirse con fiabilidad,
independientemente del momento en que se paguen.
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(n) Impuesto a las Ganancias

Impuesto a las Ganancias Corriente

El impuesto a las ganancias corriente es el impuesto esperado por pagar o por cobrar
por la renta imponible del ejercicio, usando tasas impositivas aprobadas a la fecha
del estado de situacién financiera, y cualquier ajuste al impuesto por pagar en
relacién con afios anteriores. La tasa del impuesto a la renta aplicable a la Compaiiia
es por 30 por ciento.

Impuesto a las Ganancias Diferido

El impuesto a las ganancias diferido refleja los efectos de las diferencias temporales
existentes entre el valor en libros de los activos y pasivos para propdésitos de
informacién financiera y los montos usados para propésitos tributarios.

Los impuestos diferidos son valorizados a las tasas impositivas que se espera aplicar
a las diferencias temporales cuando son reversadas, baséndose en las leyes que han
sido aprobadas o a punto de ser aprobadas a la fecha de reporte.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son ajustados si existe un derecho
legal exigible de ajustar los pasivos y activos por impuestos corrientes, y estin
relacionados con los impuestos a las ganancias aplicados por la misma autoridad
tributaria sobre la misma entidad tributable, o en distintas entidades tributarias, pero
pretenden liquidar los pasivos y activos por impuestos corrientes en forma neta, o
sus activos y pasivos tributarios serén realizados al mismo tiempo.

El gasto por impuestos a las ganancias del periodo comprende la suma del impuesto
a las ganancias corriente por pagar estimado y el impuesto a las ganancias diferido.

El impuesto a las ganancias se reconoce en el estado de resultados integrales.

El impuesto sobre las ganancias corrientes se determina aplicando la tasa de
impuesto establecida en la legislacién fiscal vigente a la renta neta fiscal del afio.

El impuesto sobre las ganancias diferido corresponde al monto de impuesto a
recuperar o pagar sobre las diferencias temporarias entre los valores en libros
reportados de activos y pasivos, y sus correspondientes bases fiscales. Los pasivos
por impuestos sobre la ganancias diferidos son generalmente reconocidos para todas
las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuestos diferidos generalmente se reconocen para todas las
diferencias temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no
prescritas, siempre que se considere probable que la Compafifa tendr en el futuro
suficientes ganancias fiscales para poder hacerlos efectivos. Tales activos y pasivos
no son reconocidos si las diferencias temporarias proceden de una plusvalfa o del
reconocimiento inicial (salvo en una combinacién de negocios) de otros activos y
pasivos en una operacién que no afecta ni al resultado fiscal ni al resultado contable.
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El valor en libros de los activos por impuestos diferidos es revisado al final de cada
perfodo de reporte, y reducido cuando no resulte probable que la Compaiifa
disponga de ganancias fiscales futuras suficientes para recuperar la totalidad o una
porcién de tales activos.

Los impuestos sobre las ganancias diferidos activos y pasivos son determinados
utilizando las tasas de impuesto que se espera aplicarén en el momento en que el
activo se realice o el pasivo se liquide, con base en tasas y leyes fiscales aprobadas,
0 cuyo proceso de aprobacion esté pricticamente terminado, al final del perfodo de
reporte. La medicién de tales impuestos a las ganancias diferidos reflejan las
consecuencias fiscales que se derivarfan de 1a forma en que la Compafifa espera, al
final del perfodo de reporte, recuperar o liquidar el importe en libros de sus activos
y pasivos.

Los impuestos sobre la ganancia, tanto corrientes como diferidos, son reconocidos
como gasto o ingreso, € incluidos en la determinacién de la ganancia o pérdida neta
del perfodo, excepto si tales impuestos se relacionan con partidas reconocidas en
otros resultados integrales o directamente en patrimonio, en cuyo caso, el impuesto
sobre la renta corriente o diferido es también reconocido en otros resultados
integrales o directamente en patrimonio, respectivamente.

Nuevos Pronunciamientos Contables que no han sido Adoptados Anticipadamente
Las siguientes normas e interpretacién han sido publicadas con aplicacién para
periodos que comienzan con posterioridad a la fecha de presentacién de estos
estados financieros.

* Modificaciones a Ia NIC 16 y NIC 38, “Aclaracién de los métodos aceptables de
depreciacién y amortizacién”. Esta modificacién introduce severas restricciones
a la utilizacién de los ingresos como base de depreciacién y amortizacién. La
modificacién no es obligatoria para la compafifa hasta el 1 de enero de 2016. Se
permite su adopcidn anticipada.

* Modificaciones a la NIC 19, “Beneficio a los empleados — Contribuciones de
empleados”, respecto de simplificar la contabilidad de las contribuciones que son
independientes del niimero de afios de servicio del empleado. La modificacién es
obligatoria para los periodos anuales iniciados en o después del 1 de julio de
2014. La Compaiifa no ha optado por su adopci6n anticipada.

* La NIF 9, “Instrumentos financieros”, reemplaza las gufas de la NIC 39
Instrumentos Financieros: Reconocimiento y Medicién. La NIIF 9 incluye gufas
revisadas para la clasificacién y medicién de instrumentos financieros,
incluyendo un nuevo modelo de pérdidas crediticias esperadas para calcular el
deterioro de los activos financieros, y los nuevos requerimientos generales de
contabilidad de coberturas. También mantiene las gufas relacionadas con el
reconocimiento y la baja de cuentas de los instrumentos financieros de la
NIC 39. La Compaiifa evaluaré el impacto total de la NIIF 9 y planea adoptar la
NIIF 9 a més tardar en el periodo contable que inicia a partir del 1 de enero de
2018. Se permite su adopcién anticipada.
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* La NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos de
clientes”, establece un marco completo para determinar si se reconocen ingresos
de actividades ordinarias, cusndo se reconocen y en qué monto. Reemplaza las
actuales gufas para el reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18
“Ingresos de Actividades Ordinarias”, NIC 11 “Contratos de Construccién” y
“CINIIF 13 Programas de Fidelizacién de Clientes”. La modificacién no es
obligatoria para la compafifa hasta el periodo contable que inicia el 1 de enero de
2017. Se permite su adopcién anticipada.

La Gerencia de la Compafifa se encuentra evaluando el impacto, en caso de existir
alguno, de la adopcién de estas modificaciones y Nuevas Normas Internacionales de
Informacién Financieras (NIIF) emitidas que atin no son efectivas a la fecha de los
estados financieros.

Administracién de Riesgos Financieros

El plan general de manejo de riesgo de la Compaiifa estd enfocado a medir 1a volatilidad
de los mercados financieros y minimizar potenciales efectos adversos en el desarrollo
financiero de la Compafifa.

La Gerencia tiene a su cargo la administracién de riesgos de acuerdo a politicas aprobadas
por la Junta General de Accionistas. La Gerencia evaliia y cubre los riesgos financieros
en estrecha cooperacién con las unidades operativas. La Junta General de Accionistas
aprueba lineamientos para la administracién de riesgos para cada frea. La Compaiifa estd
expuesta a los siguientes riesgos:

(a) Riesgo de mercado

(i) Riesgo de tipo de cambio
La Compafifa factura la venta de sus bienes y servicios en nuevos soles. El riesgo
de tipo de cambio surge por transacciones pasivas en délares estadounidenses.
La Gerencia no ha efectuado operaciones de derivados para su cobertura.

Al 31 de diciembre de 2014, los saldos de activos y pasivos financieros
denominados en moneda extranjera corresponden a saldos en délares
estadounidenses, estfin expresados en nuevos soles al tipo de cambio de oferta y
demanda publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS)

vigente a esa fecha,:
En S/,
2014 2013
1 US$ - Tipo de cambio - compra (activos) 2.981 2.794
1 US$ - Tipo de cambio - venta (pasivos) 2.989 2.796

En 2014, la Compafifa ha registrado una pérdida por diferencia de cambio de
S/. 10,701 (S/. 194,751 en el afio 2013), la cual se presenta dentro del rubro
diferencia de cambio neta del estado de resultados integrales.
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A continuaci6n se presenta el valor en libros de los activos y pasivos monetarios
en moneda extranjera al 31 de diciembre, reflejados de acuerdo con las bases
de contabilidad descritos en 1a Nota 3 (b) a los estados financieros:

En US$
2014 2013

Activos:

Efectivo y equivalentes al efectivo 242 1,071
Otras cuentas por cobrar 24 86
Total 266 1,157
Pasivos:

Cuentas por pagar comerciales 469 909
Total 469 909
(Pasivo) activo, neto ( 203) 248

La Gerencia de 1a Compafifa considera razonable un 10% de tasa de sensibilidad
en la evaluacién del riesgo de tipo de cambio. A continuacién se presenta el
anilisis de sensibilidad asumiendo una (revaluacién) devaluacién del nuevo sol
(S/.) equivalente a la tasa antes indicada, exclusivamente sobre los saldos de
activos y pasivos monetarios anteriormente reflejados:

Efectos en resultados
Incremento/disminucién antes de impuesto
Periodo USS$ tipo de cambio En miles de S/.
2014 +10% 107
-10% (107
2013 +10% 195
-10% ( 195

(ii) Riesgo de precios
La Compafifa estd expuesta a riesgos comerciales provenientes de cambios en
los precios de compra de los productos que comercializa, los mismos que son
cubiertos a través de negociaciones con los proveedotes correspondientes. Con
respecto a los precios de los productos a comercializar, la Gerencia no espera
que estos varfen de manera desfavorable en forma significativa en el futuro.

(iii) Riesgo de tasa de interés
La Compafifa no tiene activos significativos que generan intereses; los ingresos

y los flujos de efectivo operativos de la Compafifa son independientes de los
cambios en las tasas de interés en el mercado.



